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Webinar - Le marché des NEU CP : situation
un an après la crise de mars 2020, et

perspectives post-Brexit

REPLAY DISPONIBLE ICI >> https://youtu.be/N3t3ldtw_BY

Le marché des titres négociables à court terme (NEU CP, Negotiable
EUropean Commercial Paper) et à moyen terme (NEU MTM, Negotiable
EUropean Medium Term Notes, pour les maturités supérieures à un an) offre
la possibilité d’une diversification des sources de financement des émetteurs
en complément du crédit bancaire, ainsi que des supports de placement à la
disposition des investisseurs, en euros comme en devises.

Depuis sa réforme en 2016 (billets de trésorerie et certificats de dépôts ayant
été regroupés pour former une catégorie unique de titres court terme), ce
mode de financement avait enregistré, malgré un contexte de liquidité
abondante, une croissance continue. La crise sanitaire a généré en mars
2020 un tarissement du volume d’émissions sur le marché des NEU CP, en
raison de la forte décollecte enregistrée par les fonds monétaires. L’action de
l’Eurosystème - le lancement par la BCE d’un programme temporaire
d’achats d’urgence (Pandemic Emergency Purchase Programme  - PEPP),
incluant l’achat de commercial paper corporate - a permis une normalisation
du marché.

Parallèlement, l’écosystème évolue vers une plus grande digitalisation du
marché. Ces innovations récemment introduites visent contribuer à
l’amélioration de la profondeur du marché, à la transparence et à la sécurité
des données, tout en fiabilisant et fluidifiant les échanges entre les acteurs.
Parmi les initiatives les plus abouties, la plateforme NowCP permet la
réalisation de transactions entièrement digitalisées et quasi instantanées sur
des titres court terme en s’appuyant sur une technologie blockchain.

Cette matinée permettra d’envisager les perspectives du marché des titres
négociables après le Brexit, avec les regards croisés de :

la Banque de France pour le cadre réglementaire et l’état un an après
la crise de liquidité 
la plateforme digitale NowCP pour un exemple d’innovation
opérationnelle 
divers émetteurs (corporate, public et bancaire)  
un investisseur   
un arrangeur.  

La session se conclura par une analyse de la Banque de France sur
l’intervention de l’Eurosystème, et la place du marché des NEU CP pour la
liquidité des entreprises et le financement de l’économie.

Public visé :

Emetteurs : Direction Générale, Financière / Trésorerie, Juridique,
Risques
Investisseurs (SGP et institut.) : Gestion/Investissement, Recherche,
Finance, Risques
Arrangeurs, dealers

https://youtu.be/N3t3ldtw_BY


Avocats, conseils, associations professionnelles, monde académique

OBJECTIFS PÉDAGOGIQUES

Appréhender la situation du marché, les innovations en cours, et les
perspectives
Bénéficier de l’analyse de représentants des principaux types
d’intervenants : Banque de France, émetteurs, investisseur, arrangeur
et plateforme d’intermédiation

COMPÉTENCES VISÉES

Fonctionnement du marché des NEU CP
Vision sur les perspectives

PRÉREQUIS

Aucun

MOYENS PÉDAGOGIQUES

Livret d’accueil
Supports de présentation  
Echanges avec les intervenants



 

PROGRAMME

8h30 Introduction

8h35 Le panorama du marché des NEU CP un an après la crise
Intervenants: Emmanuelle TRICHET (Banque de France)

9h05 La digitalisation du marché des NEU CP
Intervenants: Hervé LABBE (NowCP)
La plateforme NowCP : origine, fonctionnement, perspectives

9h30 Table-ronde sur les perspectives du marché des NEU CP post-Brexit
Intervenants: Jun DUMOLARD (UNEDIC) / Frédéric FADAT (Crédit Agricole CIB) / Laurent
GIOVANETTI (Crédit Agricole) / Florence TRESARRIEU (Pernod Ricard)
Les regards croisés d’émetteurs (corporate, public, et bancaire), d’un investisseur et d’un
arrangeur :

10h30 Conclusion
Intervenants: Jean-Michel BOUCARUT (Banque de France)

10h45 Q&A / Echanges avec les intervenants
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