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Blockchain not Crypto : Une position intenable

La “blockchain” existe depuis 1982, alors pourquoi est-ce que tout le monde s’excite soudainement depuis 2009 ? 

Pour une raison simple : ce n’est pas la “blockchain” que Satoshi Nakamoto a inventé. Il n’a d’ailleurs rien “inventé” techniquement. 

Son idée a été simplement de rémunérer de manière indépendante et vérifiable l’apport de puissance de calcul pour 

établir un consensus sans tiers de confiance.
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Le minage en 1 minute

ou pourquoi les blockchains 
sans cryptos sont une chimère

Besoin de consensus sur l’état d’un 

registre de transaction

Compétition mathématique 

rémunérée par un jeton indépendant

Forte sécurité

Hausse du prix du bitcoin

Attraction de puissance de calcul

Incitation économique à miner plus 

intéressante 
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De marché de niche à évidence en 10 ans

Français détenteurs de crypto
5,4 M

(8% de la pop)

Seulement 6,7% des 

Français possèdent

des actions en propre

Crypto capitalisation de marché ~$1 000bn ~Amazon

Utilisateurs de crypto dans le monde ~300 M ~Internet en 1998

BTC & ETH transactions/jour 1,5 M ~2x Fedwire

Métrique Valeur Comparable

Valeur de transaction traitée

par Bitcoin en 2021

$13 100bn ~1,2x VISA
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Représenter la valeur dans toute sa diversité : 
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Nos convictions

Stablecoins, le meilleur des 2 mondes ?

Transaction ayant eu lieu 

en 2021.

800 M USD transférés en 

quelques secondes pour 

14 USD de frais



Dans la finance traditionnelle, tout est passif.

La crypto crée le concept d’actif numérique
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Grâce aux cryptos, avoir un compte chez un tiers n’est plus le seul moyen de posséder des actifs dans le 

monde numérique. C’est un bouleversement majeur pour l’industrie financière. 

Le portefeuille devient le référentiel de l’identité numérique
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Quid de la regulation ? Du Régime Pilot…

• Régime Pilot : Sandbox

pour utiliser les DLT 

comme infra de marché

• Pas très « crypto 

orienté » 

• Régulation définitive à 

partir de 2026

Source : Prof Dr Philipp Sandner
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À MiCA et la TFR

• Création de l’équivalent PSAN 

avec le CASP : Dynamique 

logique de réguler les 

intermédiaires

• Attention sur la partie paiement 

avec les stablecoins

• Concept de self-custody avec la 

TFT et les « unhosted wallets »

• Précipitation & dureté avec le 

risque de laisser la part belle aux 

US

Source : Prof Dr Philipp Sandner
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