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Matinale avec Steeve OHANA "Investisseurs
indiciels et comportements spéculatifs :
exemple des marchés dérivés agricoles"

Matinale avec Steeve OHANA, Professeur assistant en finance a 'ESCP
Europe,Co-fondateur du cabinet de recherche Riskelia

La flambée des prix des matiéres premiéeres agricoles en 2008, leur volatilité
croissante et 'augmentation trés significative des volumes sur les marchés a
terme ont soulevé de nombreuses questions sur la spéculation financiére et
la régulation adéquate de ces marchés. La gestion indicielle et le
comportement des hedgefundsont été largement stigmatisés, mais il est
difficile de quantifier leur poids sur les cours face aux facteurs fondamentaux
(récoltes, niveau des stocks, variation du dollar face aux autres devises...).

Steve OHANA présentera I'état du débat académique sur I'impact des
investisseurs financiers sur les marchés dérivés de matiéres premiéres, et
leur capacité a déstabiliser ces marchés compte tenu de leur taille réduite. Il
apportera de nouvelles piéces au débat, en analysant la corrélation entre
les comportements des investisseurs indiciels et des hedgefunds. L’étude
empirique démontre que ces derniers amplifient 'impact des investisseurs
indiciels sur les prix, de maniére déconnectée des fondamentaux des
marchés sous-jacents.

Steve OHANA est professeur assistant en finance a ESCP Europe et co-
fondateur de la société Riskelia(décryptage des tendances, bulles et
phénomenes contagion sur tous les actifs cotés dans le monde).Ses
recherches actuelles portent notamment sur le risque pays, les indicateurs
de chaos sur les marches financiers et la spéculation sur les marchés dérives
de matiéres premieres.

Participation : 60 euros
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