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Des implications importantes en matière de transparence…

LEC 
Loi Energie Climat Art. 29 

CSRD
Corporate Sustainability 

Reporting Directive

SFDR 
Sustainable Financial Disclosure Regulation 

Taxonomie
Européenne

SFDR
• Un renforcement de la transparence à 

deux niveaux : entité et produits

• Une publication d’informations à la fois 
qualitatives et quantitatives (indicateurs de 
durabilité et PAI)

• Des standards communs de produits 
financiers facilitant leur comparaison 

CSRD (ex NFRD)
• Des obligations d’information renforcées 

en matière de durabilité

• Des textes de niveau 2 qui viendront 
compléter la directive (projets de normes 
de l’EFRAG)

LEC
• Une publication d’une politique sur la prise 

en compte dans la stratégie 
d’investissement des critères ESG

• Des exigences renforcées de publication 
sur la stratégie d’alignement Accord de 
Paris et sur l’intégration des risques ESG 
dans la gestion des risques 

• Une publication d’une stratégie sur les 
objectifs de préservation de la biodiversité

Doctrine AMF DOC-2020-03
• Une communication proportionnée selon la 

stratégie d’investissement ciblée pour les 
produits distribués en France destinés à 
des investisseurs retail

Taxonomie Européenne
• Un système de classification des activités 

durables sur le plan environnemental 

• Des exigences de transparence 
(indicateurs KPI produits / KPI 
investissements)

*

MIFID II - préférence en 
matière de durabilité
• Une évaluation des préférences des 

investisseurs en matière de durabilité sur 
trois aspects : taxonomie, investissement 
durable, et Principales incidences 
négatives (PAI)
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… qui affectent toute la chaine de valeur

01

02

03

04

05

06

Stratégie ESG
• Positionnement ESG
• Stratégie

d’investissement
• Classification des 

produits

Outils et données
• Appel à la donnée externe
• Production de modèles de scoring interne 
• Adaptation des outils IT

Gouvernance et ressources
• Structuration de la gouvernance
• Pilotage et coordination des métiers
• Ressources suffisantes et formées

Reporting
• Collecte des indicateurs PAI, et données sous-

jacentes
• Industrialisation des reporting 
• Roles et responsabilité à définir

Gestion des risques
• Dispositif de gestion des risques integrant les 

risques ESG 
• Nouvelle typologie de risques : climatiques, liés à 

la biodiversité

Communication externe
• Communication à adapter selon

le type d’investisseurs
• Communication avec les parties 

prenantes (coordination)
• Communication marketing à 

encadrer
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Face aux constats, des enjeux à relever

Difficulté de 
collecte
• Peu de données

remontées sur les 
indicateurs PAI et ceux
liés aux investissements
alignés à la Taxonomie

• Un modèle EET 
(European ESG 
Template) peu lisible et 
peu utilisé

Incertitude des 
concepts clés
• Définition large de 

l’investissement durable sujette
à libre interprétation des acteurs
(y.c. des fournisseurs de 
données)

• Des approches quantitatives
divergentes sur le calcul de  
l’exposition aux investissements
durables

Divergence des 
informations publiées
• Peu ou pas de guidance concrète

sur les informations à mentionner
dans les template SFDR

• Niveau de qualité de l’information
divergente – perte en comparabilité

Des produits
art. 9 peu
référencés
• Une prudence croissante

face au greenwashing

• Une reclassification des 
produits article 9 vers
des produits article 8

• Des produits article 6 qui 
se maintiennent chez 
certains acteurs

Acculturation 
nécessaire
• Un besoin de formation 

sur les enjeux ESG

• Une réglementation
technique qui pousse les 
acteurs à transcrire de 
façon claire l’information
aux investisseurs
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